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Web3リサーチャー。Web3ファンド「Emoote（エムート）」共同創業者。
ビジネス書の編集者、グローバルクリプトWebメディア日本版の創刊編集長、
国内最大級のブロックチェーンカンファレンスのプロデューサーを経て、現
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の寄稿、「Web3 Conference Tokyo」等カンファレンスの登壇、Twitterの
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2009年 - 2016年  

ビットコイン創成期  

https://coinmarketcap.com/ja/charts/

・2009年1月のサトシ・ナカモト論文がすべての契機 
・ブロックチェーン技術のコンセプトが誕生 
・ビットコインが技術的に実現可能なことを世界に知らしめた 
・P2Pで非中央集権のデジタル通貨が初めて登場 
・2014年のマウントゴックス事件で世界がビットコインを知った

ブロックチェーン技術の確立  



https://bitcoin.org/bitcoin.pdf



技術としての「ブロックチェーン」
技術 性質 効果

ハッシュ関数 
（暗号技術）

真正性
匿名化 

二重支払いの防止

PoW 
（プルーフ・オブ・ワーク）

追跡可能性 
（トレーサビリティ）

透明化

P2P 
（ピア・トゥー・ピア）

堅牢性
分散化 
低コスト化

スマートコントラクト 
（プログラム化された契約）

公平性
自動化 
自律化



2017年  

ICOバブル  

https://coinmarketcap.com/ja/charts/

・2014年にイーサリアムがICO(Initial Coin offering)実施 
・暗号通貨による資金調達ICOが世界で大ブームになる 
・個人投資家を相手にした詐欺が多発 
・世界中で仮想通貨取引所が開設、法整備がなされる 
・2018年1月のコインチェック事件をきっかけに市場が崩壊

一般人だけの「金融の民主化」に失敗  



https://www.nikkei.com/article/DGXMZO23679100Q7A121C1000000/



Project

ICO

2017 2020~

VCsInvestors VCs & Investors

Private 
Sale

Public 
Sale IDO / IEO

Investors

DEX　CEX



2018年-2019年  

クリプトの冬  

https://coinmarketcap.com/ja/charts/

・ICO詐欺や数々の「暗号通貨」流出事件が勃発 
・世界各国が暗号通貨への規制を強める 
・長い長い「クリプトの冬(Crypto Winter)」到来 
・2019年6月、FacebookがLibra発行計画を公表、すぐに失速 
・ブロックチェーン技術の暗号通貨以外へのビジネス応用が進む

国家通貨(Fiat)と暗号通貨(Crypto)の分離  



https://www.nikkei.com/article/DGXZQOGN0114C0R00C22A2000000/
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https://etherscan.io/chart/address



2020年  

DeFiの夏  

https://coinmarketcap.com/ja/charts/

・DeFi(分散型金融)誕生と「DeFiの夏(DeFi summer)」到来 
・CEX(仮想通貨取引所)を介せずトークン交換が可能に 
・UniswapでAMMや流動性マイニングが実証される 
・CompoundがGovernance tokenやYield Farmingを発明 
・Stable coinの利用が広がる

DeFiによるボーダレス化 / トークンの概念が確立 



VCs VCs & Investors

Private 
Sale

Public 
Sale IDO / IEO

Investors

DEX　CEX DEX　

Liquidity Management

CEX　

Investors



(General Purpose) (Specific Purpose)
汎用性 専門性
車輪 馬

電気 ガス

インターネット パソコン通信

スマートフォン 携帯電話

イーサリアム ビットコイン



(Token)
トークン

(Non-Fungible)(Fungible)
ノン・ファンジブルファンジブル

形 
〔数量や品質において同等の商品と〕代替［交換］可能な

形 
〔数量や品質において同等の商品と〕代替［交換］不可能な

通貨
(Currency)

証券
(Security)

NFTs
価値の交換・尺度・蓄積

価値の表象・分配・統治
価値の事象・使用



(Non-Fungible)(Fungible)
ノン・ファンジブルファンジブル

暗号通貨
(Crypto Currency)

NFTs

Payment

Governance

Stable Coin

Skin / Cosmetics 
Virtual Goods 

Art / Collectibles 
Land / Architectures 
Avatars / Characters

(Token)
トークン



2021年  

NFTブレイク  

https://coinmarketcap.com/ja/charts/

・NBA Top Shotなどコレクティブルを契機にNFTが大ブレイク 
・暗号通貨(表象)→NFT(事象)のわかりやすさでメディア露出増 
・Axie InfinityなどゲームのDappsでユーザー数が激増 
・DEX(分散型取引所)上場などProjectの資金調達が活発化 
・VCや機関投資家の参入により市場が一気にふくらむ

NFTによるマスアダプション / VCと機関投資家の参入 



https://nbatopshot.com/



「NFT」の検索数が 
「仮想通貨」を超えた 

https://trends.google.co.jp/trends/



https://cryptoslam.io/nba-top-shot/sales/summary



Time
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https://axieinfinity.com/



The 2021 Global DeFi Adoption Index Top 20

https://blog.chainalysis.com/reports/2021-global-defi-adoption-index/



https://www.axios.com/newsletters/axios-pro-rata-8d859ef6-7a97-4527-8575-d43affa97158.html

VCのクリプトへの投資額は 
24億ドル超(約3000億円)に



2022年～  

Web3元年  

https://coinmarketcap.com/ja/charts/

・各プロジェクトのコンポーネント(構成要素)がつながる 
・「Own(所有)」をキーにDAO(自律分散型組織)化 
・イーサリアム対抗のLayer0-1-2が台頭してガス代が低減 
・既存IPのNFT化でさらに一般ユーザーがWeb3へ参加 
・メタバースとつながりムーブメント化する

 クリプトのエコシステム化 / Web3で概念の統合



Web3



https://twitter.com/a16z/status/1446128287802028041



https://www.itmedia.co.jp/news/articles/2112/22/news081.html



https://en.wikipedia.org/wiki/Semantic_Web



https://en.wikipedia.org/wiki/Web3
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Web1 Web2 Web3

読む
(Read)

書く / 読む
(Read / Write)

書く / 読む / 所有
(Read / Write / Own)

会社
(Companies)

プラットフォーム
(Platforms)

ネットワーク
(Networks)

パソコン
(Personal Computers)

モバイル&クラウド
(Mobile & Cloud) ブロックチェーン

(Blockchain Cloud)

静的
(Static)

双方向
(Interactive)

動的
(Dynamic)

インターネット
(Internet)

クラウド

ストーリー
(Story)

N次創作
(Fun Fiction)

ナラティブ
(Narrative)



Twitter: @haltakov



(Size of network)
ネットワークの大きさ
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Web1-2Web3



https://www.usv.com/writing/2016/08/fat-protocols/
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PresentPast Future

Hardware

Software

Products NFTs

Shareholders

Workers

Company

Physical Economy Digital Economy

Workers

Treasury

DAOs

Smart Contracts

Owners

MetaversePhysical 
World

Labors

Capitalists

Why Web3 & Metaverse?
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(Physical) (Digital)
フィジカル

ハードウェア ソフトウェア

銀行 / 債務/ デット VC / 投資 / エクイティ

可用性 計算可能性

履歴 / クレジット 計画 / エンティティ

信用 / 過去 信頼 / 未来

デジタル



(Time)
時間
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スタートアップ

スモールビジネス



Web3

Nations

VCs

Multiverse/DAOs Infrastructures

Investors
Layer 1-2

Web3 
SaaS

 Blockchain 
Cloud

Bitcoin

Stablecoin 

Payment Governance

Exchange/Tokens

DeFi 
CeFi NFT Marketplace

Wallets

ID/NFTs
Avatars 

Characters

Skin / Cosmetics / Virtual Goods / Collectibles / Land

z

z

IPs

DID

Dapps

z

Creators

z

NFTs

Treasury



Web3



Cypherpunk

Crypto Currency

Blockchain

Tokenomics

DAO/Governance

Decentralized Finance

Web3

Metaverse

Computability

Digital Transformation Movement

？



Tokenomics







2009年 - 2016年  

ビットコイン創成期  
2017年  

ICOバブル  
2018年-2019年  

クリプトの冬  
2020年  

DeFiの夏  
2021年  

NFTブレイク  
2022年～  

Web3元年  

https://coinmarketcap.com/ja/charts/



The Single Token Paradox

Treasury DeFi / CeFi

Investors

Users

Treasury DeFi / CeFi

Investors

Users

Payment Token



ペイメントトークン / ステーブルコイン
(Payment Token / Stable coin)

ガバナンストークン
(Governance token)

交換

分配 / 統治 使用
ノンファンジブルトークン

(Non-fungible token)

価値



StepN



https://apps.apple.com/jp/app/stepn/id1598112424



https://techcrunch.com/2022/05/22/play-move-to-earn-solana-stepn-gamefi/



NFT Marketplace

Treasury

Manage NFTs

STEPN Tokenomics

Upgrade NFTS

Move to Earn

DeFi / CeFi

Investors

Sell Tokens

ReturnNFT ＋ Govenance / Payment Token

Mint NFTs

Rental NFTs

Users

Trade NFTS

Tax / Fee

Buy NFTs

New Users

Mint Tokens

Developer

STEPN Government

※

※Coming Soon

Burn Tokens
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Timecentralization

Game Developer

DeFi

decentralization
Tokenomics
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